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El entorno econdmico

Inflacion

Bajo crecimiento econdmico de los paises

Alza de Tasas de Interés

Crecimiento del PIB del 0,4% en 2023

Tasas de crecimiento mas bajas que la Pre-
Pandemia = Recesion

Endurecimiento de las tasas en el mercado
de seguro
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El entorno de seguros

Inflacion Alta

Endurecimiento
de las Tasas /
Cuotas de Seguro

Costos de las
Reclamaciones

Costos de las
Aseguradoras Altos:
Construccion,
Atencion Medica)

Frecuencia de los
Siniestros

Contraccion Real de Primas de Seguros
en el Segmento No-Vida en el 2022 y un
Repunte en 2023y 2024

Actividad de
Catastrofes
Naturales

Resultado
Financieroy
Rentabilidad
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Se esta materializando una recesion inflacionaria liderada por las grandes economias
Crecimiento de los PBI, inflacion y tasas de interés para algunas regiones 2021 -2024

2021 2022E 2023F 2024F
Actual SRI Consensus SRi Consensus SRI Consensus
us 657 18 18 0.1 0.4 16 1.4
CreC|m|_ento real del PBI, Euro area 5.2 39 31 0.2 -0 13 15
Promedio anual, %
China 81 34 33 41 4.8 4.9 5.0
us 47 8.1 8.1 57 4.2 2.8 2.4
IanaC|or_1, IPC (todos los Euro area 26 8.6 8.3 6.2 5.6 3.0 it
Promedio anual, %
China 0.9 23 o 26 2.4 2.4 b
Rendimiento, Bonos de us 15 39 39 36 34 3.4 37
gobierno, 10 anos, al
final del ano, % Euro area 0.2 268 ] 26 20 2.3 21

MNate: E = estirates. F = forecasts. The 10-year euro area bond yield is proxied by the German government bond yileld. Data as of 10 November 2022.

Source: Bloomberg, Swiss Re Institute
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Los mercados emergentes no seran el fuerte motor de crecimiento del PIB global
Crecimiento Nominal del PBI Global
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Note: E = estimates, F = forecasts. Source: IMF World Economic Outlook Database, October 2022, Swiss Re Institute
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Factores estructurales y ciclicos indican que el endurecimiento de las tasas del
mercado de seguros continuara

Dinadmica macroecondmicas Panorama de mercado

U Recesidon econdmica O Endurecimiento del mercado
QO Inflacién prolongada y mas volatil U Nuevo escenario de riesgos
U Tasas de Interés crecientes U Mas conciencia del consumidor y
0 Riesgos de estabilidad financiera gobiernos
U Pérdidas gigantescas de eventos

catastroficos naturales

U Reduccioén de la capacidad del
mercado de rea/seguro

U Reduccion de capital de los
accionistas

Fuente: Swiss Re Institute
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Impacto de la inflacidon en los siniestros, tendencia global

Impacto en Impacto en Razonamiento
Siniestros 2022  Siniestros 2023
No-Vida
» Incendio Alto Por encima del Precios de productos llegaron a su pico en
promedio 2022, pero auto por encima en 2023
» Auto, Dano Alto Promedio Partes de automoviles altos
material

> Auto, Lesion

Por debajo del

Por encima del

Costos y crecimiento por encima de la

corporal promedio promedio inflacion
» Responsabilidad Promedio Por encima del Costo de salarios, inflacion medica y social
promedio
» Agricultura Alto Por encima del Costos de produccion y commodities por
promedio encima del promedio
Vida
» Vida Ninguno Ninguno Beneficios son estipulados en el momento de
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El entorno de seguros en el ramo agricola

Inflacion Alta

Endurecimiento
de las Tasas /
Cuotas de Seguro

Costos de las
Reclamaciones

Costos de las
Aseguradoras altos:
Construccion,
Atencion Medica)

Frecuencia de los
Siniestros

El ramo agricola no esta ajeno
a las dinamicas econdmicas

Actividad de
Catastrofes
Naturales

Resultado
Financieroy
Rentabilidad
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Factores que indican que endurecimiento de las tasas del mercado de seguros
agricolas en Latinoamérica y global continuaran

Panorama de mercado Seguros agricola

U Endurecimiento del mercado Necesidad de dar margen econémico

U Nuevo escenario de riesgos Tecnologia, Inspeccién / Ajuste

U Mas conciencia del consumidor y Politicas de subsidios
gobiernos gubernamentales

U Pérdidas gigantescas de eventos Mayor frecuencia y severidad de los
catastroficos naturales eventos catastroficos

0 Reduccioén de la capacidad del Priorizacion en la asignacioén de
mercado de rea/seguro capacidad

0 Reduccion de capital de los Reduccion de capacidad a
accionistas disposicion




“Back to Basics” en el seguro agricola

Ultimos anos Ultimos meses

Estructuras de contratos inadecuados Alineacion de intereses entre el reasegurador y
asegurador

Mayor control de exposiciones Las capacidades de reaseguro son finitas

Estructuras de comisiones amplias Ajuste de comisiones que reflejen el propésito para
el cual fueron creadas

Aumento del costo de capital Representa un costo adicional al (re)asegurador

Avances tecnoldgicos Tecnologia aumentan los costos operacionales de
las empresas? Mejora y sincera la suscripcion de la
suscripcion. Mejoran el control del riesgo:
Inspeccion, monitoreo y ajuste de siniestros.

Subsidios gubernamentales Sincerar tarifas técnicas / niveles de coberturas

Eventos catastréficos La nina: Argentina, Brasil, Chile, Mexico, Paraguay,
etc.

Presién social Incendios forestales en Chile

“Back to Basics” Tarifas y niveles de coberturas que reflejen el real
riesgo
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iticoy
social ha cambiado, y el seguro
agricola debe adaptarse a esta

nueva realidad.

El entorno economico, po

Erika Schoch
Swiss Re

Asociacion Latinoamericana para el Desarro llo del Seguro Agropecuario
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Erika Schoch
Regional Head Agricultura Latinoamerica
Erika Schoch@SwissRe.com

+1914.426.3014
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Legal notice

©2023 Swiss Re. All rights reserved. You may use this presentation for private or internal purposes but note
that any copyright or other proprietary notices must not be removed. You are not permitted to create any
modifications or derivative works of this presentation, or to use it for commercial or other public purposes,
without the prior written permission of Swiss Re.

The information and opinions contained in the presentation are provided as at the date of the presentation
and may change. Although the information used was taken from reliable sources, Swiss Re does not accept
any responsibility for its accuracy or comprehensiveness or its updating. All liability for the accuracy and
completeness of the information or for any damage or loss resulting from its use is expressly excluded.
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